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RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
Peru) afirma la categoria A- otorgada como Entidad y la clasificacion AA-.pe
como Emisor a Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros (en adelante,
Crecer Seguros o la Compaiiia). La Perspectiva se modifica a Positiva desde
Estable.

Las clasificaciones otorgadas ponderan favorablemente la evolucion del
patrimonio de la Compafiia, sustentada en las capitalizaciones realizadas
mediante la aplicacidn de las utilidades registradas durante el periodo 2023-
2025, lo que refleja el compromiso de sus accionistas con el fortalecimiento
patrimonial de Crecer Seguros.

Los accionistas de la Compafiia son Cuzco International Holding Inc. —
vehiculo de inversion de propédsito especifico domiciliado en Panama—y
Banco Pichincha del Perd, ambos pertenecientes al Grupo Pichincha de
Ecuador. El Grupo Pichincha es un grupo financiero de capitales ecuatorianos
con experiencia en los segmentos de retail, seguros y banca, y su principal
activo es Banco Pichincha de Ecuador. Cabe senalar que, como parte de su
estrategia, las operaciones del negocio de seguros vienen siendo gestionadas
de manera independiente respecto del negocio financiero.

En esa linea, se pondera favorablemente la mejora del gobierno corporativo
del Grupo Pichincha, reflejada en el reforzamiento del equipo corporativo
regional —principalmente en las areas Legal y de Auditoria—, con el objetivo
de brindar soporte y lineamientos a las distintas empresas que conforman
este ecosistema, entre ellas Crecer Seguros.

Por otra parte, también se considera la mejora exhibida por el indicador de
solvencia frente a afios anteriores, el cual se ubicé en 1.50x a junio de 2026,
por encima de lo registrado a diciembre de 2025 (1.32x) y diciembre de 2024
(1.49x).

Adicionalmente, se pondera el desempeno técnico de la Compaiiia, el cual
incidié positivamente en sus principales métricas de rentabilidad y, en
combinacidn con otras variables, le permitié registrar un crecimiento de
60.54% en su resultado neto respecto del primer semestre de 2025.

A ello se suma la menor participacidn de las primas comercializadas a través
de empresas relacionadas al Grupo, en linea con la estrategia de la Compaiiia
de continuar incrementando sus ventas mediante canales no vinculados. A
junio de 2026, dicha participacién representé el 30% del total de la
produccion, reflejando una tendencia decreciente respecto de periodos
previos, en los que se ubicaba en niveles cercanos al 60%.
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Sin perjuicio de lo anterior, la acotada participaciéon de mercado de Crecer Seguros sigue siendo un factor limitante
para acceder a una mayor clasificacién, al posicionarse como la décima entidad en términos de primas netas.

Asimismo, la clasificacién pondera la concentracidn que aun presenta la Compafiia en el ramo de desgravamen, que
representé el 24.91% del total de sus primas netas a junio de 2026. No obstante, la Compaiiia viene diversificando la

comercializacién de pdlizas hacia otros ramos de vida.

De igual forma, se considera que el indice de manejo administrativo de Crecer (incluye todos sus negocios) ascendié a
20.63% a junio de 2026, mas del doble del promedio del sector vida (9.05%) y por encima del promedio de todo el
sistema asegurador (14.20%), lo cual presiona los margenes operativos de la Compafiia. Adicionalmente, la clasificacion
recoge una liquidez corriente de 1.11 veces, por debajo del promedio del sector vida (1.26 veces).

Fortalezas crediticias

—

!

!

El respaldo y compromiso de los accionistas, reflejados a través de los aportes histéricos realizados con la finalidad
de mantener la solvencia de la Compafia y acompanar su crecimiento.

El superavit de las inversiones elegibles aplicadas sobre las obligaciones técnicas (1.07x).

La cobertura del patrimonio efectivo sobre el endeudamiento (4.17x a junio de 2026), que se mantiene por encima
de lo registrado por el promedio del sector enfocado en ramos de vida (3.85x).

Debilidades crediticias

—

—

La acotada participacion de mercado (1.19% del total de primas de seguros a junio de 2026), que posiciona a la
Compaiiia como la décima entidad en términos de primas netas.

No obstante los avances en materia de diversificacion de productos, la Compafia aln estd concentrada en el ramo
de desgravamen (24.91% del total de sus primas netas al 30 de junio de 2026).

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

—

|

|

Incremento sostenido del margen técnico y del rendimiento del portafolio de inversiones, con impacto positivo en
los indicadores de rentabilidad.

Incremento de su participacion de mercado, que propicie una posicion mas relevante en el sistema de seguros.
Disminucidn sostenida de sus indicadores de endeudamiento, cobertura de obligaciones técnicas superior a la
industria y solvencia —medida por Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales — mayor a lo registrado en
la presente evaluacién y al promedio del mercado.

Mayor diversificacidon de productos y menor dependencia de negocios relacionados al Grupo respecto a lo
registrado en la presente evaluacion.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

—

I

Reduccidn de la produccién e incremento en la ocurrencia de siniestros.

Incremento sostenido de las métricas de endeudamiento.

Incremento del margen de comisiones sobre primas que afecte significativamente el resultado técnico.
Deterioro de la calidad crediticia de la cartera de inversiones o pérdida de elegibilidad de las inversiones.
Debilitamiento significativo del respaldo patrimonial.

Perspectivas

—

La Perspectiva Positiva refleja los esfuerzos desplegados por la Compaiia en materia de mejora de sus margenes,
diversificacion de productos y menor dependencia en primas provenientes de canales relacionados. Asimismo, se
observan las mejoras en los indicadores de apalancamiento y solvencia. En tal sentido, de mantenerse estos
efectos y consolidarse como mejoras estructurales en la posicidon financiera de Crecer, podria verse reflejado en las
clasificaciones en las préximas revisiones.
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Principales aspectos crediticios

Mejor resultado técnico, explicado principalmente por la mayor produccion en Seguros del Sistema Privado de
Pensiones (SPP)

En el primer semestre del ejercicio 2026, las primas de seguros netas de la Compania fueron 2.52% superiores a las
registradas en el primer semestre de 2025, debido principalmente al desempefio de los ramos SPP (+56.02%) y Fianzas
(+53.47%). No obstante, dicho incremento fue contrarrestado por la menor suscripcidn en el ramo de desgravamen (-
29.26%), que representd el 24.91% del total de la produccién. Todo ello se enmarca en la estrategia de la Companiia
orientada a reducir la participacion de la venta de primas de productos comercializados principalmente a través de
canales masivos.

Por otro lado, los siniestros incurridos netos de Crecer Seguros aumentaron 10.99% respecto del primer semestre del
ejercicio 2025, principalmente por la mayor siniestralidad en desgravamen y SPP, en linea con la composicién de su
produccién durante el periodo analizado. En ese contexto, el indice de siniestralidad retenida fue 13.67%, superior al
registrado a junio de 2025 (10.47%). Cabe sefialar que, dada la estructura de su mix de productos, esta métrica se
mantiene por debajo del promedio de las empresas de seguros de vida (49.13%).

Como resultado de lo expuesto, el resultado técnico neto de Crecer Seguros fue 23.07% superior al registrado en el
primer semestre de 2025. Asimismo, el indice combinado ajustado exhibié una mejora, al ubicarse en 56.52%, frente a
65.34% a diciembre de 2025, como resultado de la disminucion de las comisiones sobre primas de seguros, en linea con
el comportamiento de las ventas en el periodo analizado.

La utilidad neta de la Compaiiia ascendié a S/14.02 millones, 60.54% superior a la registrada a junio de 2025,
exhibiendo una mejora respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. Con ello, la Compariia presenté un ROAE
Anualizado de 21.59% y un ROAA Anualizado de 2.65% a junio de 2026 (18.84% y 2.58% a diciembre de 2025,
respectivamente).

Adecuada calidad crediticia del portafolio de inversiones, el cual brinda cobertura a las obligaciones técnicas;
fortaleza que esperamos se mantenga en los préximos periodos

Al 30 de junio de 2026, las inversiones elegibles aplicadas exhibieron un incremento de 11.30% respecto de lo
registrado a diciembre de 2025, explicado principalmente por la mayor posicion en instrumentos de renta fija (bonos
soberanos, bonos corporativos locales y bonos subordinados), como parte de una gestion mas activa del portafolio.
Cabe sefalar que el portafolio de deuda se encuentra compuesto mayoritariamente por posiciones que ostentan grado
de inversidn local e internacional.

Las inversiones elegibles aplicadas de la Compania cubrieron de manera suficiente las obligaciones técnicas,
cumpliendo con los limites legales establecidos por el Regulador, y registraron una cobertura de 1.07x a junio de 2026
(1.06x a diciembre de 2025).

La cobertura de los requerimientos patrimoniales mejoré y se mantiene por encima del promedio de la industria

Al 30 de junio de 2026, el patrimonio efectivo de Crecer Seguros totalizé S/108.5 millones, siendo 11.04% superior a lo
registrado a diciembre de 2025, producto del acuerdo de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 26 de marzo de
2026 de no distribuir dividendos y aplicar las utilidades a reservas legales, compensacién de pérdidas acumuladas,
capitalizacién y resultados acumulados.

El patrimonio efectivo brindé una cobertura sobre los requerimientos patrimoniales de 1.50x, exhibiendo una mejora
respecto de lo registrado a diciembre de 2025 (1.32x), y se posiciond por encima de la media del sector de seguros de
vida (1.36x). Por su parte, el ratio de patrimonio efectivo sobre endeudamiento fue 4.17x, inferior a lo registrado a
diciembre de 2025 (4.32x), siendo la principal obligacion financiera de la Compaiiia el préstamo subordinado otorgado
por el Banco Pichincha del Pert por S/10 millones, el cual es considerado para el célculo del patrimonio efectivo.
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Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave

Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros Jun-26 LTM
Total Primas Netas (S/Miles) 217,480 223,168 221,427 248,119 199,360
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.50x 1.32x 1.49x 1.07x 1.10x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 417x 4.32x 4.18x 1.06x 1.07x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.07x 1.06x 1.05x 1.07x 1.05x
Resultado Técnico / Primas Retenidas Anualizadas 17.33% 156.62% 13.87% 13.77% 12.59%
Siniestralidad Retenida 13.67% 12.99% 10.78% 11.28% 14.42%
indice Combinado Ajustado 56.52% 65.34% 66.03% 70.43% 69.22%
ROAE 21.59% 18.84% 18.74% 24.96% 20.25%

Fuente: SBS, Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros. / Elaboracién: Moody’s Local Peru

Informaciéon Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion| Perspectiva | Clasificacion @ Perspectiva
Instrumento actual actual anterior"/ anterior"

Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros
Entidad A- Positiva A- Estable

Emisor AA-.pe Positiva AA-.pe Estable

1/ Sesidon de Comité del 12 de marzo de 2026

Informacion considerada para la clasificacion.

La informaciodn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022,
2023, 2024 y 2025, y los Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2025 y 2026 de Crecer Seguros S.A.
Compaiiia de Seguros, asi como informacidn adicional proporcionada por la Compafia. Moody’s Local Peri comunica al
mercado que la informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes consideradas
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su
exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sdlida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economia.

— AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

16 de setiembre de 2026 Crecer Seguros S.A Compaiiia de Seguros
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Moody’s Local Pert agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, unicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacidn en el extremo inferior de la categoria de
clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Compaiiias de Seguros - (02/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacién rigurosa de Metodologia de Clasificacion de Compariias de Seguros -
(02/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/, donde
se pueden consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion
respectiva y las clasificaciones vigentes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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© 2026 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos
reservados.
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CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR
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todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la
independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran
existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos y
de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV,
I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A.
de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus

16 de setiembre de 2026 Crecer Seguros S.A Compaiiia de Seguros


https://ir.moodys.com/

MOODY’S Peru
LOCAL

siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion
Reconocida Nacionalmente como Organizacidn Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la
filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun
corresponda). Este documento esté destinado tUnicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este
documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél,
asf como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgardn, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segun se desprende del
articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y
no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser
confiados por usuarios ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de
Calificaciones de Moody's Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones
crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y
Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén,
el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones
aplicables a los "Negocios de Calificacién Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier
OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna
declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningiin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningin
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningin otro propdsito que no esté permitido por
las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China,
excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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