
 

1 
 

Perú 

26 de setiembre de 2024 Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros 

  

Crecer Seguros S.A. Compañía de 
Seguros  

RESUMEN  

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody´s Local 
Perú) afirma la categoría A- otorgada como Entidad a Crecer Seguros S.A. 
Compañía de Seguros (en adelante, Crecer Seguros o la Compañía). La 
Perspectiva es Estable.  

La clasificación otorgada favorablemente la aplicación de la utilidad neta del 
ejercicio 2023 para: cubrir la totalidad de la pérdida acumulada a junio 2024 
(S/8.1 millones), aumento de capital social por S/7.1 millones, y la constitución 
de reserva legal por S/0.8 millones. Todo ello como parte del compromiso de 
sus accionistas para el fortalecimiento patrimonial de la Compañía. 

Los accionistas de la Compañía son Cuzco International Holding Inc. 
(vehículo de inversión de propósito específico domiciliado en Panamá) y 
Banco Pichincha del Perú, que pertenecen al Grupo Pichincha de Ecuador. El 
Grupo Pichincha es un grupo financiero de capitales ecuatorianos con 
experiencia en los rubros de retail, seguros y banca, siendo su principal activo 
Banco Pichincha de Ecuador. Es importante señalar, que como parte de la 
estrategia del Grupo Pichincha, las operaciones del negocio de seguros están 
siendo gestionadas de manera separada del negocio financiero. 

En esa línea, se ha tomado en cuenta que el Grupo Pichincha ha continuado 
mejorando el gobierno corporativo de su ecosistema de seguros, reforzando el 
equipo corporativo regional (equipo Legal y de Auditoría) para brindar soporte 
y lineamientos a las diversas empresas de este ecosistema, entre las cuales 
se encuentra Crecer Seguros. 

Por otra parte, también se toma en consideración la mejora exhibida en el 
indicador de solvencia, que a junio de 2024 fue 1.30x (1.07x a diciembre 2023, 
1.10x a diciembre 2022). Este indicador se encuentra por debajo de lo 
registrado del promedio de compañías de seguros especializadas en ramos de 
vida (1.39x), en parte explicado por el mix de productos de la Compañía.  

Sin perjuicio de lo expuesto, limita a Crecer Seguros poder contar con una 
mayor clasificación, la acotada participación de mercado posicionándose 
como la onceava entidad en términos de primas netas. Asimismo, la 
clasificación también pondera la concentración que presenta la Compañía en 
el ramo de desgravamen (40.69% del total de sus primas netas al 30 de junio 
de 2024). Sin embargo, la Compañía viene diversificando la comercialización 
de pólizas en otros ramos de vida; tendencia que esperaríamos que continue 
en las próximas evaluaciones.  
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Adicionalmente, se considera la concentración de las ventas de primas a través de empresas relacionadas al Grupo, 
pese a que la concentración ha venido disminuyendo respecto a periodos anteriores. A junio 2024 pasó a representar el 
47% del total de la producción desde el 62% registrado a junio 2023. En esa línea aún existe alta correlación con el 
desempeño que viene teniendo la cartera de colocaciones el Banco Pichincha. Por lo tanto, es importante señalar que 
la estrategia de la Compañía para los próximos periodos es incrementar sus ventas a través de canales no vinculados. 

Fortalezas crediticias 
→ El respaldo y compromiso de los accionistas reflejado a través de los aportes históricos realizados con la finalidad 

de mantener su solvencia y acompañar su crecimiento. 

→ El superávit de las inversiones elegibles aplicadas sobre las obligaciones técnicas (1.30x) que se encuentra por 
encima del sector (1.43x a junio de 2024). 

→ La gestión operativa y de eficiencia de la Compañía, que ha permitido registrar un Índice de Manejo Administrativo 
de 17.71% a junio de 2024, presentando un mejor desempeño al del promedio de empresas enfocadas en ramos de 
vida (13.26%). 

Debilidades crediticias 
→ La acotada participación de mercado (1.37% del total de primas de seguros a junio de 2024) posicionándose como 

la onceava entidad en términos de primas netas. 

→ La concentración que presenta la Compañía en el ramo de desgravamen (40.69% del total de sus primas netas al 30 
de junio de 2024).  

→ La alta participación de la venta de primas a través de empresas relacionadas (alrededor 50% del total de la 
producción). 

→ El indicador de solvencia de la Compañía aún se encuentra por debajo de lo registrado del promedio de compañías 
de seguros especializadas en ramos de vida (1.30x vs. 1.39x a junio 2024). 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Incremento sostenido en los márgenes técnicos, con impacto positivo en los indicadores de rentabilidad. 

→ Incremento de su participación de mercado, que propicie una posición relevante en el sistema de seguros. 

→ Disminución sostenida de sus indicadores de endeudamiento, manteniendo adecuada cobertura de obligaciones 
técnicas. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Reducción de la producción e incremento de ocurrencia de siniestros. 

→ Incremento sostenido de sus métricas de endeudamiento. 

→ Incremento del margen de comisiones sobre primas que impacte significativamente el resultado técnico. 

→ Deterioro de la calidad crediticia de la cartera de inversiones y pérdida de elegibilidad de inversiones. 

→ Pérdida del respaldo patrimonial. 

Principales aspectos crediticios  

Ajuste en el resultado técnico impactado por la menor producción de ramos de vida 
En el primer semestre del 2024, la primas netas de la Compañía fue 3.86% inferior a lo registrado en el mismo periodo 
del ejercicio 2023, debido a la menor suscripción en el ramo de desgravamen (-24.01%) que representa el 40.69% del 
total de la producción. Todo ello como parte de la estrategia de la Compañía de disminuir la participación de la venta de 
primas de los productos que comercialización principalmente a través de los canales masivos. 
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Los siniestros incurridos netos de Crecer Seguros se incrementaron 4.67% respecto al primer semestre del 2023, 
principalmente por la mayor siniestralidad en los productos de cauciones y fianzas. Sin embargo, el índice de 
siniestralidad retenida se mantuvo en niveles similares respecto a diciembre 2023 (11.66% y 11.28% a junio de 2024 y 
diciembre 2023, respectivamente). Cabe señalar además que, dada la estructura de su mix de productos, esta métrica 
se mantiene por debajo del promedio de las empresas de seguros de vida (49.86%). 

Como resultado de lo expuesto anteriormente, el resultado técnico de Crecer Seguros fue 10.70% inferior a lo registrado 
en el primer semestre del 2023. Por otro lado, el índice combinado ajustado de Crecer Seguros fue 76.27% (77.32% a 
diciembre 2023), como resultado de la disminución de las comisiones sobre primas de seguros en línea con el 
comportamiento de las ventas en el periodo analizado.  

La utilidad neta de la Compañía ascendió a S/8.8 millones, 18.42% inferior a lo registrado a junio 2023 exhibiendo un 
ajuste respecto al mismo periodo del ejercicio 2023. Con ello, la Compañía presento un ROAE de 18.50% y ROAA 3.26% 
a junio del 2024 (24.96% y 4.57% a diciembre de 2023). 

Adecuada calidad crediticia del portafolio de inversiones, el cual brinda cobertura a las obligaciones técnicas; 
fortalezas que esperamos persistan en los próximos periodos 
Las inversiones elegibles aplicadas de la Compañía al 30 de junio de 2024 exhibieron un incremento de 8.53% respecto 
a lo registrado a diciembre 2023, ello recoge principalmente la mayor posición en instrumentos de renta fija (bonos 
soberanos, bonos corporativos locales y bonos subordinados) como parte de la gestión más activa del portafolio. Es 
una fortaleza que el portafolio de deuda se encuentra compuesto mayoritariamente por posiciones que ostentan grado 
de inversión local e internacional.  

Las inversiones elegibles aplicadas de la Compañía cubrieron de manera suficiente las obligaciones técnicas, 
cumpliendo con los límites legales establecidos por el Regulador y se registró en nivel de 1.05x a junio de 2024 
mostraron un ligero ajuste respecto a diciembre 2023 (1.07x), debido al incremento de las Obligaciones técnicas en 
mayor proporción que las inversiones elegibles aplicadas. 

La cobertura de los requerimientos patrimoniales mejoró; sin embargo, está por debajo del promedio de la 
industria 
Al 30 de junio de 2024, el patrimonio efectivo de Crecer Seguros totalizó S/92.2 millones, +9.98% respecto a diciembre 
de 2023, debido al incremento de capital social y constitución de reserva legal, con cargo a los resultados acumulados 
del ejercicio 2023.   

El patrimonio efectivo brindó una cobertura sobre los requerimientos patrimoniales de 1.30x, posicionándolo en niveles 
superiores a periodos anteriores pero aún por debajo de la media del sector (1.39x). Respecto al ratio de patrimonio 
efectivo sobre endeudamiento fue 2.93x, siendo superior a lo registrado a diciembre 2023 (1.06x), pues la principal 
obligación financiera de la Compañía corresponde al préstamo subordinado otorgado por el Banco Pichincha del Perú, 
por S/10 millones, que es considerado para el cálculo del patrimonio efectivo. 
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Anexo  

TABLA 1 Indicadores Clave 
Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros Jun-24 LTM Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Total Primas Netas (S/Miles) 236,739 248,119 199,360 145,993 112,968 

Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.30x 1.07x 1.10x 1.17x 1.22x 

Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.93x 1.06x 1.07x 1.03x 1.31x 

Cobertura de Obligaciones Técnicas  1.05x 1.07x 1.05x 1.05x 1.02x 

Resultado Técnico / Primas Retenidas Anualizadas 13.47% 13.77% 12.59% 2.20% 10.70% 

Siniestralidad Retenida 11.66% 11.28% 14.42% 24.42% 23.28% 

Índice Combinado  64.59% 70.43% 69.22% 76.91% 89.55% 

ROAE  18.38% 23.40% 20.25% -26.50% -0.43% 
Fuente: SBS, Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros. / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / 
Instrumento 

Clasificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Clasificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros 

Entidad A- Estable A- Estable 

1/ Sesión de Comité del 26 de marzo de 2024. 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de 
diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 y los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de junio de 2023 y 
2024 de Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros, e información adicional proporcionada por la Compañía. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ A: La Entidad posee una estructura financiera y económica sólida y cuenta con la más alta capacidad de pago de 
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 
que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 
una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 
clasificación genérica. 

 



 

5 
 

Perú 

26 de setiembre de 2024 Crecer Seguros S.A. Compañía de Seguros 

 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe  

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 
contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, 
aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en 
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.  

 

Declaración de importancia 

La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 
y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 
estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe, 
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación 
respectiva y las clasificaciones vigentes. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies
https://www.moodyslocal.com/country/pe
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